Lic. Jorge A. Moore noviembre 2026

INDICADORES: CUENTAS NACIONALES: PBI Y OTROS.

Del analisis de las Cuentas Nacionales se desprenden cuatro conclusiones estructurales sobre la economia
argentina:

Estancamiento Estructural e llusion Nominal: Argentina muestra un andar macroeconémico
enclenque y estancado. Mientras que en términos reales el PBI proyectado para 2026 representa un
crecimiento muy bajo respecto a 2004, la nominalidad acumulada por la inflacién distorsiona los
agregados multiplicdndolos por 2.300 veces. Refleja una economia incapacitada para sostener ciclos
de crecimiento genuino, promediando una variacién anual de solo 0,82 % entre 2011 y 2026.
Insuficiencia de Ahorro e Inversidn: La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) se encuentra en niveles
de reducidos (15,7 % del PBI en 2026 en valores corrientes, estimado), fuertemente condicionada
por una tasa de Ahorro Nacional Bruto que cayd en relacidn al del PBI en los ultimos dos afios. Con
una utilizacién de la capacidad instalada industrial general de apenas el 58 % (2025) y sectores clave
como el textil o plastico en el subsuelo (alrededor del 41 %-43 %), la falta de inversién privada y el
achicamiento de la inversion publica (1,5 % del PBI) bloquean cualquier posibilidad de expandir la
oferta agregada en el mediano plazo.

Dependencia del Consumo y Alerta de Recesidn: El Consumo Privado sigue siendo el motor y sostén
de la Demanda Global, representando el 70,7 % del PBI en 2026 en valores corrientes. Sin embargo,
al no registrarse aumentos masivos en los ingresos reales ni en el empleo formal o informal, la
actividad econdmica carece del motor principal, con un frente externo donde las exportaciones netas
constantes muestran signos de debilidad estructural por los elevados servicios. A diferencia si solo
vemos el intercambio comercial.

Los datos del segundo trimestre de 2026 encienden las alarmas ante la inminencia de un tercer
trimestre desestacionalizado negativo, configurando un escenario de recesidn técnica. Pero ya lo
adelanto el BCRA en su reciente informe monetario.
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COMENTARIOS:

Con el diario del lunes, ventaja que aprovechamos.

SUGERENCIA:

Leer con tranquilidad y en algunos casos, como los graficos pueden resultar densos, paciencia, los parrafos aclaran aportando
informacién de varios afios. Tratamos de analizar los indicadores desde varios puntos de vista y abusando de graficos.

FUENTES:

Se utilizan valores promedio anuales y mensuales, nominales y constantes. Fuentes principales: Ministerio de Economia. Indec.
Cuenta de generacion del ingreso e insumo de mano de obra:
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/cgi 10 266562BFDF4C.pdf

Metodologia n? 24:

https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia 24 cuentas nacionales.pdf

Para detalles de los puestos del sector publico y privado y sectores de la economia:
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/cgi_sexo _edad 08 26346C564429.pdf

Oferta y demanda globales:

https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/pib_09 26065D6A3612.pdf

Ingreso nacional y ahorro nacional:
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ingreso_ahorro nac 08 260FDC123A7A.pdf
Sectores institucionales: Gobiernos

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-118
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/formacion_capital fijo 12 258E2CD715D3.pdf
Actualizacién de cuentas:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/actualizacion_cuentas_nacionales 2021 2023.pdf
Comprendiendo las cuentas nacionales:
https://www.oecd.org/es/publications/comprendiendo-las-cuentas-nacionales 9789264299023-es.html
https://www.cepal.org/es/publicaciones/68702-panorama-social-america-latina-caribe-2023-la-inclusion-laboral-como-eje-
central

Sistema de cuentas nacionales. Cepal:
https://www.cepal.org/sites/default/files/document/files/sna2008 web.pdf

INTRODUCCION:


https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/cgi_10_266562BFDF4C.pdf
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_24_cuentas_nacionales.pdf
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/cgi_sexo_edad_08_26346C564429.pdf
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/pib_09_26065D6A3612.pdf
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ingreso_ahorro_nac_08_260FDC123A7A.pdf
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-118
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/formacion_capital_fijo_12_258E2CD715D3.pdf
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/actualizacion_cuentas_nacionales_2021_2023.pdf
https://www.oecd.org/es/publications/comprendiendo-las-cuentas-nacionales_9789264299023-es.html
https://www.cepal.org/es/publicaciones/68702-panorama-social-america-latina-caribe-2023-la-inclusion-laboral-como-eje-central
https://www.cepal.org/es/publicaciones/68702-panorama-social-america-latina-caribe-2023-la-inclusion-laboral-como-eje-central
https://www.cepal.org/sites/default/files/document/files/sna2008_web.pdf
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Maneras de analizar y medir el PIB como lo plantean los manuales de Cuentas Nacionales (por ejemplo, Indec, Sistema de Cuentas
Nacionales 2008 o OCDE), y tomamos adicionalmente en cuenta una presentacion Olivier Blanchard.

1) el de la demanda final (consumo + inversion + exportaciones netas).

2) el enfoque del ingreso (remuneracion de los asalariados + excedente bruto de explotacion + ingreso mixto bruto) y finalmente
3) el valor agregado de los bienes y servicios menos el consumo intermedio. Consideramos Unicamente el enfocado por el lado
del Gobierno general, nacional, provincial y municipal.

Todos los nimeros del documento dan cuenta de los problemas argentinos mirados por las Cuentas Nacionales. Nos referimos
especificamente a la actividad o produccion y otros indicadores que aprovechamos para enunciar.

Podemos reunir y analizar en pocos indicadores el andar enclenque del pais. Y no desde tiempos recientes.

PBI: Sin dudas las variaciones del PBI resultan un indicador poderoso, siempre presente en las descripciones y modelos simples o
complejos, tanto para el corto plazo como el mediano o largo plazo. Permite las comparaciones con otros paises.

éQué tenemos en Argentina? Fluctuaciones siempre, estancados pero no crecimiento, siempre casi en el mismo lugar, por lo
menos en los ultimos 16 afios (2011 a 2026), pero también lo observamos a fines de los 70 y 80. En todo este tiempo considerado
(2011 a 2026), el promedio anual fue apenas positivo, 0,82 % y en el mismo periodo la mitad de los afios con variaciones anuales
negativas, solamente en dos oportunidades encontramos dos afos con variaciones anuales mayores que cero. Incluimos en esto
el 2026, si es que no se desvia en los dos trimestres que faltan. Dicho todo esto sobre la base de valores a precios constantes,
pero también se puede ver que si en el 2004 tanto en valores constantes o corrientes son iguales: $ 485.115 millones en el 2026
en valores reales, es decir el PBI de cada afio por los precios del 2004 es de $ 751.506, lo que equivale a un crecimiento del 0.55
veces en tanto en valores corrientes, o sea el PBI por los precios corrientes es de $ 1.122.902.715 millones, crece 2.300 veces. La
inflacién todo lo puede.

El PIB combina en una sola cifra, sin duplicaciones, la produccion (o el producto) obtenida por todas las empresas, las instituciones
sin animo de lucro, las entidades gubernamentales y los hogares, en un periodo definido. Esta es la razén por la cual el PIB se
define como la suma de los valores agregados por las empresas, las instituciones del Gobierno y los hogares productores de un
pais dado. PBI es lo producido cada afio, como indicador es el principal a nivel Macro, tanto en valores corrientes o constantes
con la base del Indec 2004. Peor imposible. Si decimos el Producto Bruto Nacional tenemos que incluir las relaciones con el
exterior.

Podemos mencionar algunos de los problemas que estan siempre presentes, algunas veces compartiendo el escenario con otros.

Tasa de ahorro: Puede ser importante o no dependiendo de contextos econdmicos e institucionales. Podemos encontrar tasas de
ahorro similares en otros paises, donde se observan mejores o peores desempeiios. Los registros del Indec dan cuenta de que en
los 16 afios que consideramos la tasa en términos del PBI anual en valores corrientes ronda el 15 % / 16 %, pero disminuyendo en
los ultimos afos, con el 2026 estimado. Los famosos RIGI, aln por verse, y su impacto sera en el tiempo. Esperando el derrame.

Desempleo: ibajo o alto? La respuesta del Gobierno es que para mejorar se requiere levantar las rigideces, planteo que tiene
multiples caras. Pero la composicidén de la estructura ocupacional Argentina desconcierta al mas pintado, mucho y creciente
empleo informal. Ademads, en los paises encontramos respuestas dispares, bajando las rigideces algunas veces o con niveles
elevados de medidas y controles. Hoy observamos que en América Latina el promedio de desempleo no anda muy lejos del 7%.
Pero el promedio mundial ronda el 4 % o 5 %. No pareciera ser que haya una Unica receta. Pero en fechas recientes la
desocupacion argentina esta en el promedio de los afos recientes y alcanza el 7.9 %. También encontramos valores mas bajos en
periodos anteriores.

La inflacidn. Otro aspecto que castiga y fatiga desde hace muchos aiios es la inflacidn, con un historial contradictorio de politicas
para su disminucién y sin mayores resultados. Hoy aparece como el principal logro de las actuales autoridades con Milei y Caputo.
Lo van mostrando y lo presentan como un éxito rotundo, se exaltan si logran el 2 % o menos. Y seguramente es una de las razones
que le permitid a Milei llegar al Gobierno. Milei tira una fuerte apuesta para el 2027, parece mucho, pero como el afio es electoral,
mejor prometer como dice Inodoro que luego justificarse.

Pobreza: Consideramos solo lo publicado en forma semestral por el Indec correspondiente a los 31 aglomerados que releva. Pero
no estamos solos en esto, son muchos los paises vecinos que también lo padecen, pero como siempre Argentina se destaca. Asi
tenemos que el promedio de los ultimos afios ronde el 40 % de personas en situacién de pobreza, y en la publicacion mas reciente
del segundo semestre de 2025, el 33 %, seguramente otro elemento que alimenté los resultados de Milei. Otras interpretaciones
dan valores mas elevados, pero el mismo Indec para la poblacién de edad infantil llega al 40 %.

Deuda externa y tipo de cambio: Es un problema, fue un problema y por lo visto seguira siéndolo. Asi tenemos que los inversores
(también la poblacién) miran las reservas, el riesgo pais, el tipo de cambio real. No se le encuentra solucion.
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Contamos entonces con grandes descarrilamientos en la economia, como poner sobre rieles semejante tren, los factores, algunas
veces operan todos al unisono y otros en forma parcial.

Teniendo en cuenta el PBI, se puede afirmar que en el corto plazo el crecimiento de la demanda depende de los ingresos, sean
publicos o privados, o sea del consumo. No parece que esté ocurriendo en el 2026.

Para crecer se requieren inversiones. El aparato productivo da cuenta de utilizacién de la capacidad instalada del 58 % en el afio
2025, pero algunos sectores estan en subsuelo como el Textil, con el 43 %, o Caucho y Plastico con el 41 %. El que se destaca es
Refinacidn de Petréleo con el 83.3 %.

En el mediano y en el largo plazo intervienen factores distintos. Si pensamos en el crecimiento de la oferta global debemos contar
con nuevas inversiones. Para otros tiempos, se requieren mejores instituciones, tecnologias y educacion.

¢Cuanto tiempo?

CONSUMO, INVERSION Y EXPORTACIONES NETAS, COMPONENTES DE LA DEMANDA GLOBAL.

Consideramos datos anuales en pesos corrientes. En el 2026 incluimos en forma parcial estimaciones propias y otro tanto en el
2025 (en algunos casos). También incluimos estimaciones en los datos constantes, en este caso alrededor del 1.1 % anual.

En estos cuadros y graficos en valores (corrientes y constantes) y porcentajes respecto de la figura central, el PBI: observamos
quien o quienes compran lo producido.

Los componentes de la Demanda: consumo (publico y privado), inversion y las exportaciones netas.

El per capita o la importancia sobre cada cabeza de la poblacidon se incluye en las variaciones de existencias. Para los incrementos
en valores constantes y poblacién 2004, incluimos el 2026 con un incremento del 1.1 % anual. Destacamos en el gréfico las
exportaciones netas en que incluyen bienes y servicios. El reducido crecimiento que se observa en el PIB constante, los granos y
las actividades en mineria y energia mejoran algo. Si el mismo cuadro se hiciera en valores corrientes o en ddlares, otros serian
los numeros, pero el orden no se modificaria.

Regularidades de funcionamiento: El consumo considerando el privado tanto en valores constantes como en porcentajes (del
PBI) en forma anual o trimestral presenta menos fluctuaciones que las inversiones y en definitiva determina la marcha del PBI.
Esto se puede apreciar también en las variaciones porcentuales anuales como trimestrales.

El Consumo Privado es por lejos el mayor componente de la Demanda Global en la compra de bienes (durables y no durables) y
servicios en un afio en valores constantes como corrientes. Entre los bienes durables de consumo se incluyen las compras de
automoviles (no las inversiones en viviendas), pero todos “consumen vivienda” ya sea imputando un alquiler a la vivienda propia
o efectivamente pagando un alquiler). Si ampliamos intervienen la compra o consumo de bienes importados y juegan claramente
los ingresos y especialmente el tipo de cambio. {Los productos de afuera estdn mas baratos que los internos? Y otro tanto
podriamos decir sobre las exportaciones, aunque la ventaja que tiene el pais son los productos que exporta, granos y ahora
combustibles y minerales, altamente demandados. El consumo privado es del 70 % del PB en tanto el consumo publico alcanza al
15 %. Se observa la importancia de las provincias, casi duplica al Gobierno nacional. Pero no es el gasto unificado del Gobierno
gue tiene en cuenta otras cuentas, por ejemplo, las transferencias. Al final del documento se incluye un comentario sobre el gasto
unificado.

Ampliando: Incluimos dentro de la demanda global el Consumo Privado y Publico en los tres niveles que se analizan en el SCN, el
nacional, el provincial y el municipal a precios corrientes. A precios constantes no contamos con la desagregacion (niveles de
Gobierno), si los totales.

Consumo Publico: Fundamentalmente integrado por los salarios, los bienes y servicios para el funcionamiento del Gobierno.
Incluye los gastos en Defensa. En el grafico a valores corrientes hemos incorporado el Consumo de Gobierno en los tres niveles
que presenta el Indec, el Gobierno nacional, el gobierno provincial y el gobierno municipal sobre la base integrada por el Poder
Ejecutivo, Legislativo y Judicial, mayormente son servicios no de mercado. Esta informacion proviene de “Cuentas por sectores
institucionales. Sector Gobierno general. En un punto posterior completamos esta informacién bajo la denominacion de Gasto
de consumo final.

Formacion bruta de capital fijo (FBCF privada y publica): la palabra “bruta” indica que el gasto se mide sin deducir el consumo de
capital fijo por el deterioro gradual por uso y envejecimiento. En la inversidn privada lo mas significativo resultan las inversiones
en viviendas. En tanto para las empresas pueden ser inmuebles, equipos de produccidn y otros activos fijos.

Las que comprenden al Estado (nacional, provincial o municipal) del total de la IBCF, también incorporan a los tres niveles de
Gobierno, siendo las provinciales las de mayor importancia. Para ello se cuenta con “Informe de avance del nivel de actividad” y
la “Formacidn bruta de capital fijo del sector Gobierno” incluye, como comentamos, los poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial,
como también otros organismos publicos, equipos militares y de seguridad. Pero no incluye las inversiones de las empresas
publicas ni bancos publicos. Estos se suman en Resto de los Sectores, tanto privados como publicos, siendo este concepto el de
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mayor volumen en FBCF. El Gobierno general ha reducido su participacidn en los afios recientes. Se produjo en todos los niveles,
nacional, provincial y municipal.

El Total de la Inversidn privada y publica esta en el orden del 17 % al 15 % del PBI, es decir aproximadamente en valores de hoy
174 billones, de los cuales la publica alcanza los 16 billones y en términos del PBl alrededor del 1.5 %, o sea el grueso es privado o
empresas publicas.

Las inversiones no muestran la mejor cara, seguramente el 2026 registrara un valor bajo.

El Neto de exportaciones menos importaciones, Argentina compra bienes importados y vende parte de lo producido al exterior,
por eso corresponde utilizar el neto.

El consumo (privado y publico), las inversiones y el neto de las exportaciones constituyen la demanda agregada y en los casos de
diferencias en la produccion (PBI) y las ventas, se utilizan las Variaciones de existencias y Discrepancias estadisticas para equilibrar
por los procedimientos distintos de calculos.

Destacamos las exportaciones netas (diferencia en las exportaciones de bienes y servicios) menos las importaciones (bienes y
servicios), que en valores constantes dan una sefial negativa, especialmente por la estructura de bienes y servicios del 2004. Si
consideramos Unicamente bienes de acuerdo a la Balanza Comercial, otro son los numeros.

Se observa cierta uniformidad en el rubro Exportaciones. El crecimiento de los dos uUltimos afios es uno de los pocos indicadores
que tironean la demanda agregada.

Comentarios sobre cuadros y graficos.

El consumo privado es el de mayor ponderacién en la demanda global y ronda el 66 % o0 71 %, segun se lea a precios corrientes o
contantes, respectivamente. El Consumo Privado no da muestras de aumentos masivos.

El total en el Consumo publico es de alrededor del 15 %, PBI en valores corrientes, la mayor importancia corresponde a las
Provincias.

En la Formacién bruta de capital fijo, la suma de privada y publica (a precios corrientes) es del orden del 17/15 % del PBI. Pero si
solo contemplamos a las tres divisiones que mencionamos anteriormente (Nacidn, Provincias y Municipios, no incluye empresas
publicas), el porcentaje es del 2% o menos del PBI.

Las exportaciones e importaciones netas en valores corrientes en términos del PBI resultan el 2 % positivo o negativo.

Para tener en cuenta: Hoy por hoy los nimeros del segundo trimestre del 2026 acercan la posibilidad de un tercer trimestre
negativo en términos desestacionalizados, lo que daria lugar a una recesidn técnica.
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PBI - Consumo y Formacion bruta de capital trimestral variacion anual ( Trim. / Trim.)
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Consumo privado y del gobierno (Nacional, Provincial y Municipal). En
porcentajes del PBI = 100 sobre valores corrientes

s+ s+« Consumo Privado

Consumo Publico (Cuadro Oferta y Demanda Global cuadro 1y 8)

Consumo Publico Gobierno Nacional (Cuentas por Sect. Instit. nacional Cuadro 2)
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Que se produce y quien lo consume. Corrientes. Millones.

2021 Corrientes

2022 Corrientes

2023 Corrientes

2024 Corrientes

2025 Corrientes

2026 Corrientes

Producto Bruto Interno 100 100 100 100 100 100
Consumo Privado 63,0 65,9 65,8 67,4 70,8 70,7
Consumo Publico (Cuadro Oferta y Demanda Global cuadro
15,9 15,7 16,2 15,2 15,3 15,2
1y38)
Consumo Publico Gobierno Nacional (Cuentas por 5,0 a8 a8 a7 a8 a7
Sect. Instit. nacional Cuadro 2)
Consumo.PubIlco. Gn‘Jb:emo Provincial (Cuentas por 92 92 97 92 95 93
Sect. Instit. provincial Cuadro 3)
Consumo Publico Gobierno Municipal (Cuentas por 17 17 17 10 10 10
Sect. Instit. municipal Cuadro 4) 4 ” ’ 4 4 ’
Formacién Bruta de Capital Fijo (Privada y Publica) 17,3 17,6 18,4 16,2 16,6 15,7
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo
Gobierno General (cuadro 1) 2,1 2,4 2,4 1,5 1,5 1,5
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo
. B 0,5 0,5 0,4 0,1 0,1 0,1
Gobierno Nacional (cuadro ...)
Gob::emo Ge.neml (Formacion Bruta de Capital Fijo 11 13 14 1,0 1,0 1,0
Gobierno Pcial (cuadro .....)
Gobl.erno Gene.n.zl (Formacion Bruta de Capital Fijo 05 0.6 06 04 04 04
Gobierno Municipal (cuadro ....)
Neto Exportaciones menos Importaciones 3,1 1,0 -1,0 2,7 0,7 2,2
2021 const 2022 const 2023 const 2024 const  2025const 2026 const
Producto Bruto Interno millones 689.810 731.342 717.806 707.988 739.729 751.506
Consumo Privado 475.166 520.146 525.281 510.224 553.934 561.774
Consumo Publico (Cuadro Oferta y Demanda Global cuadro 1y 8) 95.249 97.885 100.131 97.096 97.462 97.297
Consumo Publico Gobierno Nacional (Cuentas por Sect. Instit. nacional Cuadro 2)
Consumo Publico Gobierno Provincial (Cuentas por Sect. Instit. provincial Cuadro 3)
Consumo Publico Gobierno Municipal (Cuentas por Sect. Instit. municipal Cuadro 4)
Formacion Bruta de Capital Fijo (Privada y Publica) 138.930 153.452 149.644 123.410 143.418 135.868
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo Gobierno General (cuadro 1)
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo Gobierno Nacional (cuadro ...)
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo Gobierno Pcial (cuadro .....)
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo Gobierno Municipal (cuadro ....)
Neto Exportaciones menos Importaciones -19.922 -42.166 -61.647 -12.853 -49.069 -30.228
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Que se produce y quien lo consume. ) . ) ) . )
. . 2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes
Corrientes. Millones.
Producto Bruto Interno 46.219.084 82.810.045 193.946.179 584.377.011 850.239.798 1.122.902.715
Consumo Privado 29.096.375 54.595.544 127.549.584 393.696.218 602.211.642 793.733.075
Consumo Publico (Cuadro Oferta y Demanda Global cuadro
1y8) 7.356.145 13.003.338 31.445.911 88.676.363 130.502.066 170.157.028
Consumo Piblico Gobierno Nacional (Cuentas por Sect. 2.320.043 3.959.204 | 9.395.283 27.219.609 40.557.218 | 52.724.383
Instit. nacional Cuadro 2)
Consumo Publico Gobierno Provincial (Cuentas por Sect. 4.249.994 7.632.707 |  18.765.807 54.001.524 80.462.271 104.600.952
Instit. provincial Cuadro 3)
Consumo Publico Gobierno Nacional (Cuentas por Sect.
. .. 786.108 1.411.427 3.204.461 5.879.296 8.760.151 11.388.196
Instit. municipal Cuadro 4)
Formacion Bruta de Capital Fijo (Privada y Publica) 7.991.572 14.589.300 35.664.625 94.935.135 140.715.059 175.888.109
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo
Gobierno General (cuadro 1) 988.267 1.983.025 4.597.307 8.868.353 13.036.479 16.947.423
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo
. . 233.659 393.483 764.556 779.816 1.146.329 1.490.228
Gobierno Nacional (cuadro ...)
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo 515.356 1110377 |  2.677.188 5.760.815 8.468.398 11.008.917
Gobierno Pcial (cuadro .....)
Gobierno General (Formacion Bruta de Capital Fijo
. L. 239.252 479.166 1.155.564 2.327.722 3.421.752 4.448.278
Gobierno Municipal (cuadro ....)
Neto Exportaciones menos Importaciones 1.411.868 814.152 -1.954.588 15.877.242 6.083.688 24.345.895
Variacion Existencias + Obj. Valiosos 363.123 -192.288 1.240.647 -1.020.855 1.496.882 -2.868.969
Discrepancia estadistica 0 0 0 -7.787.092 -30.769.539 -38.352.423

Aclaracion: El nivel de la discrepancia estadistica es originada en las estimaciones en valores corrientes.

DISTRIBUCION DE LA RENTA: SALARIOS, EXCEDENTE Y MIXTO. QUIEN RECIBE.

En estos cuadros y graficos se parte de un PBl depurado de impuestos, se alcanza al Valor Agregado a precios basicos con subsidios
que puede recibir un productor por su actividad. Especialmente establecemos quien recibe y qué. Algo asi como el reparto de la
torta.

1: La Remuneracidn al trabajo asalariado (RTA): Segtn el Indec Remuneracidn total, sea en dinero o en especie, a pagar por una
empresa a un asalariado en contraprestacion por el trabajo realizado durante el periodo contable. Este concepto es cercano al de
salario neto o de bolsillo. Incluye sueldos y contribuciones de los empleadores. éDe qué cantidad de puestos hablamos? El total
de puestos de trabajo es de alrededor de 22.000.000, de los cuales 16.000.000 son asalariados y corresponden a asalariados
registrados, 10.000.000. Se incluyen no asalariados préximos a los 6.000.000. En los puestos un trabajador puede tener mas de
un trabajo.

2: Ingreso mixto bruto (IMB): saldo contable de las empresas no constituidas en sociedades, propiedad de los hogares cuyos
propietarios o miembros aportan mano de obra no remunerada de una clase similar a la que podrian aportar trabajadores
remunerados. Recibe el nombre de “ingreso mixto”, ya que implicitamente contiene un elemento de remuneracidn del trabajo
realizado por el propietario o por otros miembros del hogar. En definitiva, corresponden mayormente al trabajo por cuenta propia.
Se lo puede asociar a las remuneraciones.

3: Excedente de explotacion bruto (EEB): es el saldo contable de las empresas constituidas en sociedades. Es una medida del
excedente o el déficit devengado de los procesos de produccion, sin tener en cuenta los intereses, las rentas o los gastos analogos
que deben ser pagados por los activos financieros o los activos no producidos recibidos en préstamo o arrendados por la empresa,
ni los intereses, las rentas o los ingresos analogos que deben ser cobrados por los activos financieros, o los activos no producidos
que son propiedad de la empresa, necesarios para llevar a cabo el proceso de produccién. Este saldo contable, segin el Indec, se
obtiene una vez que se deducen del valor agregado la remuneracién de los asalariados y los impuestos, menos las subvenciones
sobre la produccién. Los problemas en la Industria, la construccion y el comercio se manifiestan también bajo este concepto.

4: Otros impuestos netos de subsidios a la produccion.

El Valor Agregado por categoria permite evaluar la actividad econémica, ya sea de un sector en especial o de toda la economia.
Para calcular el Valor Agregado Bruto, se resta al valor de la produccién total el de los bienes y servicios que representan
el consumo intermedio.

También puede calcularse sumando los pagos a los factores de la produccion; es decir la remuneracién a los empleados, el
consumo de capital fijo, el excedente de operacion (pagos a la mano de obra no asalariada); los intereses, regalias y utilidades y
las remuneraciones a los empresarios, asi como los impuestos indirectos deducidos los subsidios que concede el Gobierno. Se
incluyen la produccién para autoconsumo —la que produce una unidad y ella misma la consume—y la fabricacion de activos fijos
para su propio uso.
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Comentarios de los cuadros y graficos:

El Valor agregado tanto a precios corrientes como a precios constantes ronda el 84 % del PBI.

La diferencia comprende el IVA y los Impuestos Netos de subsidios que alcanzan cada uno entre el 7 % y el 8 % del PBI. El tercer
componente son los impuestos a las importaciones con un porcentual menor.

Por el lado de las rentas la remuneracion al trabajo y el excedente de explotacion son del orden del 36 % al 39 %, siempre en
relacion al PBI.

Generacion del Ingreso en valores corrientes % sobre el PBI=100

« « » Valor agregado bruto a precios basicos
=== Remuneracion al Trabajo Asalariado por sector de actividad econémica, en millones de pesos.

e |ngreso Mixto Bruto por sector de actividad econémica, en millones de pesos.

Excedente de Explotacion Bruto por sector de actividad econdmica, en millones de pesos.
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2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes

Distribucidn, salarios, excedentes y mixtos 2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes
Producto Bruto Interno 46.219.084 82.810.045 193.946.179 584.377.011 850.239.798 1.122.902.715
Impuesto a los productos netos de subsidios (a los
ingresos brutos, especificos, a los débitos y créditos
bancarios, a las exportaciones) 3.953.858 6.623.822 13.723.584 47.414.497 61.056.616 77.189.397
IVA 3.243.608 5.831.330 14.791.510 43.027.692 61.296.099 77.628.066
Impuesto a los productos importados (derechos de
importacién) 371.011 639.130 1.343.737 3.821.341 6.706.705 8.171.159
Valor agregado bruto a precios basicos 38.650.606 69.715.764 164.087.348 490.113.481 721.180.378 959.914.093
Remuneracion al Trabajo Asalariado por sector de
actividad econdmica, en millones de pesos. 16.714.839 30.424.307 73.155.388 215.182.814 328.556.162 428.008.553
Ingreso Mixto Bruto por sector de actividad econémica,
en millones de pesos. 5.241.948 9.351.444 21.845.065 69.077.218 104.983.052 138.812.904
Excedente de Explotacion Bruto por sector de actividad
econdémica, en millones de pesos. 18.115.215 31.967.342 73.255.968 214.164.119 295.245.896 402.987.284
Otros impuestos Netos de Subsidios a la produccién por -1.421.395 -2.027.330 -4.169.073 -8.310.670 -7.604.733 -9.894.648
sector de actividad econdmica, en millones de pesos.

BASE INGRESO NACIONAL Y AHORRO NACIONAL

Destacamos algunas cuentas del documento Ingreso Nacional y Ahorro Nacional en valores corrientes del Indec.
También el Ingreso nacional bruto disponible que pone énfasis el Indec en su presentacion y el Ahorro nacional bruto.
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El Ahorro del resto del mundo es el saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos del pais con signo contrario (es el saldo
desde el punto de vista del resto del mundo) y se genera mediante las operaciones econdmicas corrientes que realizan los no
residentes dentro del espacio econdmico del pais, siguiendo siempre al Indec.

La tasa de ahorro de los hogares es igual al ahorro de los hogares expresado como porcentaje de su ingreso disponible. La tasa
representa la porcion de los ingresos de los hogares que no se consume, y que se mantiene como efectivo o se utiliza para comprar
productos financieros tales como acciones, bonos o seguros de vida o depdsitos.

El Ahorro interno bruto es el ahorro generado (suministrado por los residentes) dentro del espacio econdmico del pais, ya sea por
las unidades residentes (ahorro nacional bruto) como por las unidades no residentes (ahorro del resto del mundo o ahorro
externo).

El Indec también define el Ahorro nacional bruto como la diferencia entre la suma del Ingreso nacional disponible y los Gastos
corrientes o Consumo total. Excluye, por lo tanto, los ingresos y gastos de capital.

Para obtener el Ahorro nacional bruto se deben sumar las rentas de los factores procedentes del resto de mundo, y restar los
pagos a los factores del resto del mundo.

En el informe del Indec se pueden diferenciar cuentas como Consumo nacional privado: Gasto en bienes y servicios de consumo
final realizado por los Hogares y las Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH) residentes. Es nacional porque
incluye las compras de bienes y servicios de consumo que realizan los hogares en el exterior (como viajes y turismo, que se
consideran importaciones) y excluye las compras de bienes y servicios de consumo que los no residentes realizan en el espacio
economico del pais (como viajes y turismo, que se consideran exportaciones).

Suponemos, como comentamos al inicio: la tasa de ahorro de los hogares expresado como porcentaje de su Ingreso disponible
es mayor que otras fuentes, empresas y Gobierno. No contamos o por lo menos no encontramos el porcentaje.

Si asociamos el Ahorro Nacional Bruto / Ingreso Nacional Disponible, |a relacion oscila alrededor del 15 %. El Indec presenta en
sus cuentas la relacion porcentual entre Ahorro Nacional Bruto / Producto Bruto Interno con una relacién un poco mayor que la
anterior.

Sobre la base de la informacion del Indec de “Ingreso nacional y ahorro nacional”, que comprende el Ingreso Nacional, ahorro
nacional y el Resto de mundo, se obtiene el PBI depurado tanto de las Rentas de factores del exterior como las Transferencias del
exterior.

Comentarios sobre graficos y cuadros.

El Ingreso nacional bruto disponible equivale a valores porcentuales cercanos al 98 % del PBI.

1) Consumo efectivo total (privado y publico) resulta del orden del 81 % del PBI. Luego de lo cual se obtiene el Ahorro nacional
bruto. Esto ultimo surge de la diferencia entre el Ingreso Nacional bruto disponible a precios de mercado menos el Consumo
efectivo total (privado y publico).

2) La Formacion bruta de capital resulta en el caso del cuadro de la suma de Formacidn bruta de capital + Variacidn de existencias
y otro. Oscila entre el 14%y 18 % del PBI.

Las Transferencias de capital del exterior es de reducida importancia y cierra con dos cuentas: la Discrepancia estadistica y otras
adquisiciones.

El valor final lo da la cuenta Préstamo (+) endeudamiento (-) neto. O sea, los préstamos al resto del mundo o los recibidos del
resto del mundo o reduccion de los activos exteriores. El cuadro Resto del mundo completa la informacién donde se puede seguir
el neto de las exportaciones menos importaciones.

El endeudamiento neto o la necesidad de financiacidn equivale a recibir un préstamo del resto del mundo contabilizado en la
cuenta financiera y supone un aumento de los pasivos exteriores.




Lic. Jorge A. Moore noviembre 2026

Ingreso nacional y ahorro nacional 2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes
Producto interno bruto 46.219.084 82.810.045 193.946.179 584.377.011 850.239.798 1.122.902.715
Rentas netas de factores del exterior -927.282 -1.524.411 -5.106.497 -12.392.595 -18.353.229 -23.859.198
Ingreso nacional bruto a precios de mercado 45.291.802 81.285.634 188.839.682 571.984.416 831.886.569 1.081.452.539
Transferencias corrientes netas del exterior 133.150 257.461 608.136 2.051.697 3.187.896 4.144.265
. . . . 45.424.952 81.543.096 189.447.818 574.036.113 835.074.465 1.085.596.805
Ingreso nacional bruto disponible a precios de mercado
Consumo efectivo total (privado + publico) 36.452.521 67.598.882 158.995.495 482.372.581 732.713.708 952.527.820
Ahorro nacional bruto (ANB) 8.972.431 13.944.214 30.452.323 91.663.533 102.360.757 133.068.984
Transferencias de capital netas del exterior 17.044 24.005 64.499 207.720 330.940 430.222
F ion bruta de capital (FBC fijo + Var. d
ormacién bruta de capital FBC fijo + Var. de 8.354.695 14.397.012 36905272 93914280 142211941  184.875.523
existencias+0b.valiosos)
Discrepancia estadistica (3) 0 0 0 -7.787.092 -30.769.539 -40.000.400
'quIs'luones menos t?hsposmlones de activos no 6977 1808 1681 40823 933.867 300.007
financieros no producidos
Préstamo (+) / endeudamiento (-) neto 641.757 -426.984 -6.390.130 5.788.888 -8.516.838 -11.071.889
Ingreso nacional y ahorro nacional % PBI 2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes
Producto interno bruto 100 100 100 100 100 100
Rentas netas de factores del exterior -2,0 -1,8 -2,6 22,1 -2,2 -2,2
Ingreso nacional bruto a precios de mercado 98,0 98,2 97,4 97,9 97,8 97,8
Transferencias corrientes netas del exterior 03 03 03 04 04 04
Ingreso nacional bruto disponible a precios de d 98,3 98,5 97,7 98,2 98,2 98,2
Consumo efectivo total (privado + publico) 78,9 81,6 82,0 82,5 86,2 86,2
Ahorro nacional bruto (ANB) 194 16,8 15,7 15,7 12,0 12,0
Transferencias de capital netas del exterior 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Formacion bruta de capital (FBC fijo + Var. de existencias+Ob.valiosos) 18,1 17,4 19,0 16,1 16,7 16,7
Discrepancia estadistica (3) 0,0 0,0 0,0 -13 -3,6 -3,6
Adguisiciones menos d|sp05|C|one.s de activos no financieros no 00 00 00 00 00 00
producidos
Pré (#) / endeudamiento (-) neto 1,4 0,5 33 1,0 -1,0 -1,0
En % del pbi =100 en $ corrientes millones. Ingreso y Ahorro Nacional
——lngreso nacional bruto disponible a precios de mercado
= = = Consumo efectivo total (privado + piblico)
=== Ahorro nacional bruto (ANB)
== Formacion bruta de capital (FBC fijo + Var. de existencias+Ob.valiosos)
=== «Préstamo (+) / endeudamiento (-) neto
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GOBIERNO GENERAL

Corresponde a los saldos contables y ahorros de la Administracién Publica por sectores institucionales que, si bien incluye los
poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial, excluye empresas publicas y otros entes descentralizados. Seguramente, resulta uno de
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los cuadros complicados para seguir y no solo por las diferencias entre los valores fiscales y las cuentas nacionales. Genéricamente,
el Gobierno general se nutre de los impuestos para todas las actividades. Los detalles metodoldgicos se pueden seguir en “Cuentas
por sectores institucionales. Sector Gobierno general”, publicado por el Indec y que sigue estrictamente las normas
internacionales. En los manuales advierten las dificultades para los registros como la interpretacion.

Destacamos algunas de las cuentas que surgen del informe técnico: “Cuentas por sectores institucionales. Sector Gobierno
general”. Principalmente destacamos el Valor Agregado bruto (de los distintos gobiernos) hasta concluir con Préstamo neto /
endeudamiento neto o capacidad o necesidad de financiamiento, que resulta mayormente deficitaria o negativa. Verlo en el
cuadro y grafico, con su elevacién por ciento.

Como es usual siempre mantenemos el PBI como cabeza del cuadro. En los distintos puntos mostramos las diferencias
cuantitativas entre el agregado de Gobierno General, Gobierno nacional, Gobierno provincial y Gobierno municipal. El Valor

Agregado Bruto del Gobierno general (suma de los tres niveles) responde a la diferencia entre el valor de la produccidén y los
consumos intermedios. El mayor valor se adjudica a las Provincias. Para poder seguir el desarrollo de los cuadros y graficos
incluimos las cuentas donde se observa la importancia que les corresponde en nimeros y porcentajes, y el nivel del Gobierno.

Se puede observar tanto en valor como en porcentaje Impuestos Netos de Subsidios, que resulta de la suma Impuestos netos de

subsidios sobre la produccion mas Impuestos corrientes sobre el ingreso y la riqueza: La mayor recaudacién corresponde al

Gobierno nacional, pero luego juega la coparticipacion. Si agregamos las Contribuciones Sociales, el total de impuestos se eleva
casi el 10 % y se aproxima al 30 % total. Algo asi como la presidn fiscal.

La cuenta Ingreso disponible bruto permite diferenciar las Contribuciones Sociales (no incluidas en los ingresos mencionados

anteriormente) y las Prestaciones sociales distintas a las transferencias sociales en especie.

Otra cuenta que destacamos es el Gasto de Consumo Final del Gobierno; surge también de la suma Transferencias sociales en

especie mas Consumo final efectivo, dando cuenta finalmente del Ahorro Bruto del Gobierno. La cuenta Gasto de consumo final
del Gobierno (Cuentas por sectores institucionales sector Gobierno General) es similar a la cuenta Consumo publico (Informe de

avance del nivel de actividad).

Insistimos, El Gasto de consumo final, que aparece en los cuadros del documento “Cuenta por sectores institucionales. Sector
gobierno generales”, equivale al Gasto Publico de la Demanda Global. En los cuadros por sectores institucionales, se incluye la
remuneracion de los asalariados, impuestos, contribuciones sociales, prestaciones sociales y otras transferencias. Ese conjunto
de ingresos y pagos se consolidan en el Ingreso disponible bruto.

Ahorro Bruto Gobierno General es algunas veces positivo o negativo, pero con diferencias en los niveles de Gobierno. La diferencia

entre la suma de los Ingresos Disponibles Brutos y los Gastos de consumo final excluye, por lo tanto, los Ingresos y gastos de
capital.

Préstamo neto (+) /endeudamiento neto (-): representa la capacidad o necesidad de financiamiento de los sectores

institucionales. Se determina mediante el saldo del Ahorro Bruto mas las transferencias de capital netas (recibidas menos pagadas)
menos la Formacidn Bruta de Capital (inversién en activos no financieros). Con un valor final negativo. Préstamo neto,

endeudamiento neto cierra finalmente las cuentas del Gobierno general.

Comentarios sobre graficos y cuadros: Los impuestos que aparecen en el grafico corresponden a los Impuestos netos de subsidios

mas Impuestos mayormente sobre los ingresos. En el Gobierno general gira alrededor del 20 %, si a lo anterior agregamos los
aportes de seguridad social, estos se elevan. Estos porcentajes aumentan 10 puntos y alcanzan el 30 % en relacion al PBI. Siempre
el mayor porcentaje corresponde al Gobierno central nacional.

En la formacion bruta de capital, el mayor porcentaje corresponde a las provincias.
En las recomendaciones de los Manuales se pone el acento en el cédigo B9, utilizado en todos los paises. Es la cuenta de Préstamo
neto o endeudamiento neto del Gobierno general.
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Gobierno general 2021 Corrientes I 2022 Corrientes I 2023 Corrientes I 2024 Corrientes | 2025 Corrientes | 2026 Corrientes
Producto Bruto Interno 46.219.084 82.810.045 193.946.179 584.377.011 850.239.798 1.122.902.715
Valor agregado bruto Gobierno General 5.237.607 9.621.145 23.640.074 62.368.690 91.681.975 119.186.567
Valor agregado bruto Gobierno central nacional 1.368.182 2.571.552 6.404.044 15.723.309 23.427.731 30.456.050
Valor agregado bruto Gobierno estatal provincial 3.208.352 5.833.375 14.413.474 40.322.739 60.080.881 78.105.146
Valor agregado bruto Gobierno municipal 661.073 1.216.218 2.822.556 6.322.642 9.420.737 12.246.958
Impu netos de subs Gob GRAL(Imp. n. sub. prod. Impor. + Imp. Corr. 8.969.104 16.713.759 37.479.759 120.509.240 177.148.582 230.293.157
Impuestos netos de subsidios Gobierno central nacional 6.873.360 12.827.097 28.458.083 93.655.420 139.546.576 181.410.549
Impuestos netos de subsidios Gobierno estatal provincial 2.104.538 3.886.663 9.021.676 26.853.819 40.012.191 52.015.848
Impuestos netos de subsidios Gobierno municipal -8.794 ) 0 0 0 0
Gasto de consumo final Cuadro 1P3 7.356.145 13.003.338 31.365.551 87.100.429 128.037.631 166.448.920
Consumo final efectivo Nacional Cuadro 2 2.320.043 3.959.204 9.395.283 27.219.609 40.557.218 52.724.383
Consumo final efectivo Provincial Cuadro 3 4.249.994 7.632.707 18.765.807 54.001.524 80.462.271 104.600.952
Consumo final efectivo Municipal Cuadro 4 786.108 1.411.427 3.204.461 5.879.296 8.760.151 11.388.196
Ingreso disponible bruto 6.470.922 12.077.506 27.446.070 100.538.061 147.790.950 192.128.235
Ingreso disponible bruto Nacional Cuadro 2 619.677 1.160.051 3.324.299 30.630.428 45.639.338 59.331.140
Ingreso disponible bruto Provincial Cuadro 3 4.845.386 9.123.665 20.392.042 61.081.987 91.012.161 118.315.809
Ingreso disponible bruto Municipal Cuadro 4 1.005.858 1.793.790 3.729.729 8.825.645 13.150.212 17.095.275
Ahorro Bruto Gobierno general -885.224 -925.831 -3.919.481 13.437.632 19.753.319 25.679.315
Ahorro Bruto Gobierno central nacional -1.700.366 -2.799.153 -6.070.983 3.410.819 5.082.121 6.606.757
Ahorro Bruto Gobierno estatal provincial 595.392 1.490.958 1.626.235 7.080.463 10.549.890 13.714.857
Ahorro Bruto Gobierno municipal 219.750 382.364 525.268 2.946.350 4.390.061 5.707.079
Formacién bruta de capitalGobierno general (solo esta cta) 1.003.018 1.957.212 4.624.078 8.904.733 13.089.958 17.016.945
Formacion bruta de capital Gobierno central nacional 254.483 409.009 811.858 823.382 1.226.840 1.594.892
Formacion bruta de capital Gobierno estatal provincial 513.015 1.097.294 2.713.789 5.740.140 8.552.809 11.118.651
Formacidn bruta de capital Gobierno municipal 235.520 450.908 1.098.431 2.341.211 3.488.404 4.534.925
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobierno General -2.101.004 -3.361.891 -9.490.009 2.431.197 3.573.860 4.646.018
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobierno central r -2.263.174 -3.724.719 -7.948.445 1.541.353 2.296.617 2.985.602
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobierno Provinci 84.613 265.025 -1.350.541 73.752 109.891 142.859
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobierno Municip: 77.558 97.803 -191.023 816.091 1.215.976 1.580.769
Gobierno general 2021 Corrientes 2022 Corrientes 2023 Corrientes 2024 Corrientes 2025 Corrientes 2026 Corrientes
Producto Bruto Interno 100 100 100 100 100 100
Valor agregado bruto Gobierno General 11,3 11,6 12,2 10,7 10,8 10,6
Valor agregado bruto Gobierno central nacional 3,0 3,1 3,3 2,7 2,8 2,7
Valor agregado bruto Gobierno estatal provincial 6,9 7,0 7,4 6,9 7,1 7,0
Valor agregado bruto Gobierno municipal 1,4 1,5 1,5 1,1 1,1 1,1
Impu netos de subs Gob GRAL(Imp. n. sub. prod. Impor.
. 19,4 20,2 19,3 20,6 20,8 20,5
+ Imp. Corr. S.ingreso)
. ) . 14,9 15,5 14,7 16,0 16,4 16,2
Impuestos netos de subsidios Gobierno central nacional
ImpuAesFos netos de subsidios Gobierno estatal a6 a7 a7 a6 a7 46
provincial
Impuestos netos de subsidios Gobierno municipal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gasto de consumo final Cuadro 1 P3 15,9 15,7 16,2 14,9 15,1 14,8
Consumo final efectivo Nacional Cuadro 2 5,0 4,8 4,8 4,7 4,8 4,7
Consumo final efectivo Provincial Cuadro 3 9,2 9,2 9,7 9,2 9,5 9,3
Consumo final efectivo Municipal Cuadro 4 1,7 1,7 1,7 1,0 1,0 1,0
Ingreso disponible bruto 14,0 14,6 14,2 17,2 17,4 17,1
Ingreso disponible bruto Nacional Cuadro 2 1,3 1,4 1,7 52 5,4 5,3
Ingreso disponible bruto Provincial Cuadro 3 10,5 11,0 10,5 10,5 10,7 10,5
Ingreso disponible bruto Municipal Cuadro 4 2,2 2,2 1,9 1,5 1,5 1,5
Ahorro Bruto Gobierno general -1,9 -1,1 -2,0 2,3 2,3 2,3
Ahorro Bruto Gobierno central nacional -3,7 -3,4 -3,1 0,6 0,6 0,6
Ahorro Bruto Gobierno estatal provincial 1,3 1,8 0,8 1,2 1,2 1,2
Ahorro Bruto Gobierno municipal 0,5 0,5 0,3 0,5 0,5 0,5
Formacién bruta de capitalGobierno general (solo esta
2,2 24 2,4 1,5 1,5 1,5
cta)
Formacion bruta de capital Gobierno central nacional 0,6 0,5 0,4 0,1 0,1 0,1
Formacidn bruta de capital Gobierno estatal provincial 1,1 1,3 1,4 1,0 1,0 1,0
Formacion bruta de capital Gobierno municipal 0,5 0,5 0,6 0,4 0,4 0,4
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobier -4,5 -4,1 -4,9 0,4 0,4 0,4
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobi -4,9 -4,5 -4,1 0,3 0,3 0,3
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobi 0,2 0,3 -0,7 0,0 0,0 0,0
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) Gobi 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,1
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Impuestos: Cuentas por sectores institucionales Gobierno general. (incluye Central.
Provincial y Municipal) en % del PBI $ corrientes. Conjeturas para el 2025 y 2026. Agregamos
Contribuciones sociales.
Cuadro 1. Cuentas del gohierno general, en millones de pesos. Afios 2016-2024
+++++Impuestos netos de subvenciones sobre la produccién y las importaciones (+)
=== Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (+)
Contribuciones sociales (+)
35%
29% 30% o
30% 28% 28% 28% 28% 28% 28%
27% 27% 26%
25%
20%
15% 15% 15% 15%
o,
15% 14% 14% = 13% 13% 14% seessessssscecetitaaas
13% vesssssssssessees o0 1900 “___..--"
10% 10% 0%
10% o o o,
—— 8% 8% 7% 8% 7% 8% 8% 7%
——
5% 7% o e trccccccaa==="" : 7% ikl TR S ——
6% 5% 5% 6% 6% 6% 6% 6% 5%
0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Suma de los impuestos y contribuciones 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Producto Interno Bruto $ Corrientes
Cuadro 1. Cuentas del gobierno general, en millones de pesos. 27% 28% 26% 28% 28% 28%
Impuestos netos de subvenciones sobre la produccion y las importaciones (+) 13% 13% 14% 15% 15% 15%)
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (+) 6% 7% 6% 6% 6% 5%
Contribuciones sociales (+) 7% 8% 7% 8% 8% 7%
Cuadro 2. Cuentas del gobierno central (nacional), en millones de pesos. 20% 21% 20% 21% 22% 21%
Impuestos netos de subvenciones sobre la produccién y las importaciones (+) 9% 9% 10% 11% 11% 11%
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (+) 6% 6% 5% 5% 5% 5%
Contribuciones sociales (+) 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Cuadro 3. Cuentas del gobierno estatal (provincial), en millones de pesos 7% 7% 7% 7% 7% 7%
Impuestos netos de subvenciones sobre la produccion y las importaciones (+) 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (+) 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Contribuciones sociales (+) 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Cuadro 4. Cuentas del gobierno local (municipal), en millones de pesos. 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Impuestos netos de subvenciones sobre la produccion y las importaciones (+) 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (+) 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Contribuciones sociales (+) 0% 0% 0% 0% 0% 0%

NOTA ADICIONAL:

El Ministerio de Economia presentd el informe del Gasto Publico Argentino para todos los niveles de gobierno, donde se
incluyen la totalidad de los gastos, Prestaciones sociales, Subsidios econdmicos, las remuneraciones, los gastos de capital y los
intereses. La mayor ponderacion corresponde a las Prestaciones sociales, especialmente seguridad social. Para el aiio 2024,
ultimo afio presentado, el gasto publico total en términos del PBI es del 33 %.

Saludos

Lic. Jorge A Moore

Noviembre 2026

Correccion: Manuel Lopez de Tejada
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